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1. Introducao e Objetivo

O relatério de Gerenciamento de Riscos e Capital— Pilar I, descrito na Resolugdo BCB n° 54/20,
visa fornecer transparéncia sobre a posigdo de capital, os riscos enfrentados e as praticas de
gestédo de riscos da Azimut Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Azimut DTVM”
ou “DTVM”), instituicdo enquadrada no segmento S4, de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.553,
de 30 de janeiro de 2017.

A Azimut DTVM apresenta indicadores prudenciais e gerenciamento de riscos, e possui uma
estrutura de controle de risco compativel com seu porte, operagdes e com a complexidade de
seus produtos e servicos, atividades, processos, sistemas e dimensao de suas exposi¢cdoes ao
risco. A instituicho exerce o controle de riscos de modo integrado e independente, preservando
e valorizando o ambiente de decisbes da empresa.

2. Indicadores Prudenciais

A regulagdo determina diretrizes para as instituicdes financeiras no que se refere ao
Gerenciamento de Riscos e Capital, fazendo frente aos riscos derivados das atividades destas
instituicoes.

Para tal, foram estabelecidas as seguintes métricas:

e Capital Principal, Capital de Nivel 1 e Patrimbénio de Referéncia, apurados conforme
Resolugcdo CMN n° 4.955/21 e suas alteragdes;

e RWA Total;

e Indicadores de Capital;

e Razao de Alavancagem, apurada conforme diretrizes da Circular Bacen n° 3.748/15 e
suas alteragdes;

e Indicadores de Liquidez.

3. Visao geral do Gerenciamento de Riscos da Instituicao

A Azimut implementou um processo continuo e efetivo para gestao de risco de toda a
instituicdo, apresentando uma estrutura de Gerenciamento Integrado de Riscos e Capital, em
concordancia com a Resolugdo CMN n° 4.557/17.

A estrutura de gerenciamento de riscos e capital apresentavel € compativel ao modelo de
negdcio exigido para instituicbes do segmento S4.

3.1 Governanga do Gerenciamento de Riscos

A governancga da Azimut DTVM é composta por uma diretoria executiva e um comité de riscos,
com a responsabilidade de supervisionar e implementar a gestéo de riscos da instituicao.

AAzimut DTVM utiliza, em sua estrutura de gerenciamento de riscos, o modelo de trés linhas de
defesa. Com esta estrutura, se torna possivel estabelecer as referenciais para que, tipicamente,
a execugdo de controles possua uma area com responsabilidade designada, bem como
possibilita a execugao de ag¢des continuas visando a mitigagao e evitando a materializagao dos
riscos.

e Primeira linha de defesa: representa as areas de negdcios e de suporte. Séo
responsaveis pela identificagdo, avaliagao, reporte e controle dos riscos inerentes as
atividades da DTVM. S&o responsaveis por reportar € monitorar seus riscos inerentes,
bem como cumprir os planos de agéo propostos para riscos altos e sistemas que
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permitem maior flexibilidade as operagdes, ao mesmo tempo em que preservam a
integridade financeira da DTVM e sua capacidade de liquidagdo das operag¢des, mesmo
em situagdes adversas ao mercado.

e Segunda linha de defesa: representa as areas de controle. Sdo responsaveis pelas
definicbes da estratégia e estrutura de Gerenciamento de Riscos, andlise e
monitoramento dos limites operacionais de riscos e contraponto as fungdes da primeira
linha.

o Terceira linha de defesa: a Auditoria Interna, realizada pela Grant Thorton Auditoria e
Consultoria Ltda. empresa terceirizada e autorizada pelo BACEN e CVM, realiza
avaliacdo independente da estrutura de gerenciamento de riscos, governanca e
controles internos. Esta no escopo dos servigos prestados: a avaliagdo do ambiente de
controle, contemplando: cadastro de clientes e canais de atendimento; formalizacao das
operagdes; prevencao a lavagem de dinheiro e combate ao financiamento do terrorismo;
avaliagcéo de controles internos e gerenciamento de riscos; liquidagées das operacdes e
reportes financeiros; agenda regulatéria; tecnologia da informagao. A Auditoria Interna
se reporta diretamente a Diretoria de Riscos da Azimut.

A estrutura organizacional estabelecida para gerenciar riscos da instituicao inclui a Diretoria de
Riscos, que possui independéncia necessaria para desempenhar todas suas funcgoes.

O Comité de Riscos, por sua vez, é responsavel por definir a politica de gestdo de riscos e
garantir sua implementagao. A avaliagéo de riscos inclui riscos de crédito, mercado, liquidez e
operacional.
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3.2 Disseminacgao da Cultura de Riscos

A Azimut promove sua cultura de riscos de forma estruturada e continua, por meio de materiais
institucionais, politicas internas e treinamentos desenvolvidos pela prépria organizagédo. Essa
abordagem visa garantir que os comportamentos adotados pelos colaboradores estejam
alinhados as diretrizes estabelecidas no Cédigo de Etica e Conduta da empresa.

Esse Cddigo define os principios de conduta profissional, as responsabilidades individuais e os
padrées éticos esperados, reforgando valores como respeito, transparéncia, responsabilidade,
sustentabilidade, diversidade e profissionalismo.

A area de Riscos e Compliance realiza, anualmente, treinamentos obrigatérios sobre temas
essenciais, incluindo:

¢ Conduta ética no ambiente de trabalho;

e Prevencao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFT);
e Seguranga da Informagéo e Cibernética;

e Lei Geral de Protegcédo de Dados (LGPD);

e Anticorrupgéo.

Desde 2024, foi incorporado ao programa o treinamento sobre Prevengédo ao Assédio Moral,
Sexual e a Discriminagao, reforgando o compromisso da Azimut com um ambiente de trabalho
seguro e inclusivo.
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A capacitagdo dos Assessores de Investimento é direcionada aqueles que, no momento da
inscricao, ndo possuam clientes ativos na base da DTVM, conforme previsto na Politica Interna
de Assessores de Investimento — Versdo 5.

A Azimut DTVM garante acesso as informagdes por meio da Intranet Corporativa e comunicados
periddicos, incluindo politicas complementares como PLDFT, Anticorrupgdo e Cédigo de Etica.
Mantém canais formais de comunicagao, como Ouvidoria e Compliance, para esclarecimentos e
denudncias, reforgando integridade, governanga e conformidade regulatéria.

3.3 Funcgoes de Gestao de Riscos:

Gestao de Risco de Mercado

A Azimut realiza o acompanhamento continuo das exposi¢cdes em ativos e passivos financeiros,
com foco na gestdo da volatilidade. Considerando que os recursos proprios da DTVM sé&o
alocados exclusivamente em titulos publicos federais pos-fixados e/ou fundos DI soberanos, o
risco de mercado é considerado baixo, dada a natureza conservadora desses investimentos.

Gestao de Risco de Liquidez

A instituicao monitora a liquidez de curto e longo prazo, assegurando conformidade com os
requisitos regulatérios de reservas e disponibilidade de caixa. Devido a politica de investimentos
restrita a ativos altamente liquidos e seguros, ndo foram definidos limites especificos de risco de
liquidez, uma vez que essa estratégia ja atua como mitigadora do risco.

Gestao de Risco Operacional

A Azimut avalia continuamente as vulnerabilidades em seus processos operacionais,
implementando controles internos para mitigar riscos. Para reforgar essa estrutura, conta com
auditoria interna terceirizada, que realiza anadlises independentes e identifica oportunidades de
melhoria nos processos e controles da instituicao.

Gestao de Risco de Crédito

A estrutura atual da DTVM nao esta exposta a risco de crédito, uma vez que suas operag¢des nos
mercados em que atua ndo envolvem concessao de crédito aos clientes, eliminando esse tipo
de exposicao.

4. Gerenciamento de Capital

A Azimut DTVM, em conformidade com sua Politica de Responsabilidade Socioambiental e com
as Resolugcbes BCB n° 4.945/21 e n°® 4.943/21, reafirma o compromisso com praticas éticas,
sustentaveis e transparentes. Embora n&o realize operagdes de crédito, mantendo baixa
exposi¢cao ao risco socioambiental, a instituicdo adota diretrizes que asseguram:

e Etica e Transparéncia nas relagdes e prevengao a corrupgao e lavagem de dinheiro;
e Eficiéncia Ambiental e reducédo de impactos nos processos internos;

e Diversidade e Inclusdo no ambiente de trabalho;

e Protegdo e Conservacgao dos recursos naturais;

e Desenvolvimento Sustentavel em parceria com stakeholders.

A governanga socioambiental € integrada ao gerenciamento de riscos, garantindo decisdes
alinhadas aos principios ESG e a sustentabilidade corporativa.
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5. Gerenciamento de Capital

A Azimut adota processos continuos de monitoramento e controle de capital, compativeis com a
complexidade e o porte da instituigdo. Essa estrutura visa assegurar que os niveis de capital
estejam sempre adequados aos riscos assumidos e as exigéncias regulatorias.

Anualmente, é elaborado o Plano de Capital, que contempla as metas estratégicas da empresa
e suas necessidades operacionais. Esse plano considera o perfil de risco da organizagdo, bem
como dados histéricos e projecdes econdmicas, permitindo a simulagéo de cenéarios que possam
impactar os ativos da carteira de investimentos.

A instituigdo possui diretrizes e estratégias formalizadas que garantem o planejamento e a
manutenc¢do do capital em niveis consistentes com o orgamento, os objetivos de negécio e os
riscos incorridos.

A Azimut DTVM mantém um capital superior ao minimo exigido, tendo apresentado indice de
Basileia de 12,24%%, acima da exigéncia minima de 10,50%, conforme os pardmetros da
regulamentacao de Basileia Il para instituigdes do segmento S4.
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