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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracgoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento
Multimercado - Responsabilidade Limitada - Crédito Privado
(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Cedro Classe de Investimento em Cotas de
Classes de Investimento Multimercado - Responsabilidade Limitada - Crédito Privado
("Fundo"), que compreendem o Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em
31 de marco de 2025 e a Demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o periodo de
6 de maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de marco de 2025, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis materiais e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de marco de 2025, e 0 desempenho de suas operacoes para o periodo de 6 de
maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de marco de 2025, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria
Assuntos
Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa Porque
auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no € um PAA
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,
Séao Paulo, SP, Brasil, 04538-132

www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e mensuragao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
composicao e diversificagdo da carteira, os consideraram, entre outros:

recursos do Fundo estéo investidos em cotas de

fundos de investimento financeiro. Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas

de fundos de investimento financeiro, por meio
A Administragcdo do Fundo utiliza os extratos dos do confronto com informacgdes disponibilizadas
fundos investidos para confirmacao da existéncia pelos administradores dos fundos investidos,
das aplicagbes em cotas de fundos de através dos respectivos extratos.
investimento financeiro.

Realizamos o confronto dos valores utilizados

As aplicagdes em cotas de fundos de para mensuragao dessas aplicagdes com os
investimento financeiro sdo mensuradas valores das cotas de fundos de investimento
considerando os valores das cotas financeiro disponibilizadas pelos administradores
disponibilizadas pelos administradores dos dos fundos investidos.

fundos investidos.
Obtivemos os relatérios de auditoria sobre as
Considerando a relevancia dos investimentos em Ultimas demonstragées financeiras disponiveis

relagdo ao patrimonio liquido do Fundo e a dos fundos investidos e, quando considerado
consequente apuragao do valor da cota, a apropriado, também dos fundos investidos por
existéncia e mensuragao dessas aplicagdes esses fundos. Com base nessas informacgdes,
foram consideradas areas de foco em nossa analisamos se ha alguma modificagdo nos
auditoria. relatérios dos auditores ou alguma informacgao

relevante com impacto nas demonstragdes
financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela Administragdo para garantir a
existéncia e adequada mensuragao dos
investimentos do Fundo sdo consistentes e estédo
alinhados com as informacgdes analisadas em
nossa auditoria.

Responsabilidades da Administragao e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao
das demonstracoes financeiras. A continuidade das operagoes de um fundo de investimento
é, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos
do regulamento do Fundo.

3 Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento Multimercado - Responsabilidade
Limitada - Crédito Privado
(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
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Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condices que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

4 Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento Multimercado - Responsabilidade
Limitada - Crédito Privado
(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgoes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 30 de junho de 2025

/ Z /
" ;(/[/y/‘{/ ALE (Db

Pr1cewaterhouseCoo
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Rodrigo Pecht
Contador CRC 1SP213429/0-7
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Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento Multimercado -

Responsabilidade Limitada - Crédito Privado
CNPJ: 54.837.791/0001-38

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Demonstrativo da composic¢ao e diversifica¢ao da carteira

Em 31 de marco de 2025
(Em milhares de Reais)

% Sobre o
Aplicagodes / Especificacao Quantidade Valor. Jus~t of patriménio
Realizacao ..
liquido
Disponibilidades 2 -
Banco Santander (Brasil) S.A. (¥*) 2 -
Cotas de fundos de investimento 108.269 100,04
Testarossa Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado 15.056.735 21.765 20,11
Genoa Capital Radar Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado 4.598.638 7.976 7,37
Absolute Vertex II Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro Multimercado 2.346.977 6.878 6,35
Kapitalo K10 Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento Multimercado 2.641.599 6.053 5,59
BNP Paribas Match Di Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado Crédito Privado 11.811 5.476 5,06
Itau Janeiro Distribuidores FIF Da Classe de Inv em Cotas Multimercado - Responsabilidade Limitada 4.497.509 5.426 5,01
Ace Capital Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 3.280.748 5.420 5,01
XP Bancos Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado Di Crédito Privado 3.409.912 5.415 5,00
Az Quest Mistral FI em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado 2.378.198 5.413 5,00
Arx Fuji Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Crédito Privado 4.508.352 5.409 5,00
Ibiuna Hedge Sth Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 11.623 4.780 4,42
Legacy Capital Azwm Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado 2.830.999 4.629 4,28
Az Quest Azimut S Hybrids Fif Da Classe de Investimento em Cotas Multimercado Resp Limitada 3.288.231 4.563 4,22
Porto Seguro Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Crédito Privado 1.348.311 3.853 3,56
Mar Absoluto Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 1.767.409 3.809 3,52
Az Quest Multi Max Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 1.562.286 3.098 2,86
Capstone Macro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 1.044.651 2.563 2,37
AZ Quest Azimut Allocation Balanced FIC FI Multimercado Investimento no Exterior 1.277.819 1.563 1,45
Kinea Atlas II Fundo de Investimento Financeiro Multimercado Responsabilidade Limitada 606.717 1.420 1,31
Nimitz Spx Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 816.858 1.392 1,29
Santander Cash Blue Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI 352.634 1.368 1,26
Total do Ativo 108.271 100,04
Valores a pagar (41) (0,04)
Auditoria externa () R
Taxa de administragdo (*) (35) (0,04)
Provisao custodia (*) 2) -
Provisio CVM 2) -
Total do Passivo 41) (0,04)
Patriménio liquido 108.230 100,00

(*) Operagoes realizadas com partes relacionadas

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento

Multimercado - Responsabilidade Limitada - Crédito Privado

CNPJ: 54.837.791/0001-38

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Demonstragdo da evolu¢ao do patrimonio liquido

Periodo de 6 de maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de marc¢o de

2025

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Periodo de 6 de maio de 2024 a
31 de marco de 2025

Patrimoénio liquido no inicio do periodo
Total de 100.806.534 cotas a R$ 1,000000 cada

Patrimonio liquido antes do resultado

100.807

100.807

Composicio do resultado no periodo

Cotas de Fundos de Investimento

7.766

Valorizacao/(Desvalorizagdo) com cotas de fundos

Demais receitas

7.766

151

Receitas diversas

Demais despesas

151

(494)

Remunera¢do da administracdo
Auditoria e custodia

Publicagdo e correspondéncia
Taxa de fiscalizagdao - CVM
Servigos contratados pelo Fundo

Resultado do periodo

(414)
(22)
)
(14)
(39)

7.423

Patrimonio liquido no final do periodo
Total de 100.806.534 cotas a R$ 1,073645 cada

108.230

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de
Investimento Multimercado - Responsabilidade Limitada - Crédito
Privado

CNPJ: 54.837.791/0001-38

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Periodo de 6 de maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de 2025
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1  Contexto operacional

O Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de Investimento Multimercado -
Responsabilidade Limitada - Crédito Privado (“Fundo”), constituido em 22 de abril de 2024,
atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, iniciou suas
atividades em 6 de maio de 2024 composto pela Classe Unica de Cotas e tem por objetivo investir
em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que envolvam diversos fatores de risco, sem
o compromisso de concentragdo em qualquer fator em especial.

As cotas da Classe Unica estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos
integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sdo adotadas, resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipotese de o patrimonio liquido atingir
niveis abaixo do minimo exigido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), a Classe Unica
devera receber aporte de capital ou fica o Administrador obrigado a promover a liquidacdo do
Fundo ou incorpora-lo a outros fundos de investimento.

A Classe Unica ¢ destinada a investidores profissionais.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2 Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios,
especialmente pela Resolugdo CVM n° 175 e suas alteragdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferente dos estimados.

3 Descricdo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e elaboracdo das
demonstragdes financeiras sdo as seguintes:

a) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustadas diariamente
pela variagdo do valor das cotas informadas pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento. A valorizacdo e a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas na rubrica "Valorizagdo/(Desvaloriza¢do) com cotas de fundos".
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Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de
Investimento Multimercado - Responsabilidade Limitada - Crédito
Privado

CNPJ: 54.837.791/0001-38

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Periodo de 6 de maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de 2025
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b) Apuracio dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

4 Gerenciamento de riscos

O processo de analise e selecdo de ativos financeiros busca identificar aqueles cujas politicas de
investimento sejam compativeis com a do Fundo, a fim de acompanhar e/ou superar o indice de
referéncia mencionado no regulamento.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade ao cotista, podera, respeitadas as limitagoes
definidas em regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicacdo do Fundo. N@o obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opgoes de
investimento, os investimentos do Fundo estio, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado ¢ a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos da carteira do
Fundo, ndo atribuivel a atuagcdo do Gestor. A eventual concentracdo de investimentos do Fundo em
determinados emissores pode aumentar a exposi¢ao da carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente, aumentar a volatilidade das cotas.

As areas de riscos do Gestor ¢ do Administrador sdo responsaveis tanto pelo controle do risco
quanto pelo cumprimento da politica de investimento do Fundo. Respectivas areas encontram-se
completamente separada das areas Comercial e de Gestdo de fundos e utiliza modelos
internacionalmente aceitos de controle de risco.

Politica de controle para risco de mercado - O risco de mercado ¢ monitorado pelo método do
VaR (Value at Risk), ou valor em risco, e pelo teste de estresse. O VaR ¢ um método estatistico de
controle para determinacdo de perdas potenciais de uma carteira, em condi¢des normais de
mercado, que se baseia na analise do comportamento histérico dos pregos dos ativos, suas
volatilidades e correlagdes. Ja o teste de estresse ¢ um modelo auxiliar que consiste em simular os
resultados obtidos pelas posi¢des atuais dos fundos investidos frente a situacdes de estresse,
utilizando cenarios de variagdes de pregos e/ou taxas, como as ocorridas em periodos de crise.

Politica de controle para risco de crédito - A analise dos titulos de renda fixa privados que podem
compor os fundos investidos segue fieclmente os padroes estabelecidos pelo gestor para todos os
seus fundos. Esta metodologia consiste na analise de crédito da empresa e atribuicao de notas de
acordo com sua qualidade. As empresas precisam ter uma nota minima para serem consideradas
elegiveis ao crédito.

Politica de controle para risco do uso de instrumentos financeiros derivativos - As estratégias
nos mercados de derivativos podem acarretar variagdes no valor do patrimonio liquido do Fundo
superiores as que ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de referido instrumento, podendo ainda,
ocasionar eventuais perdas de patrimonio.
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Cedro Classe de Investimento em Cotas de Classes de
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CNPJ: 54.837.791/0001-38

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Periodo de 6 de maio de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de 2025
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Durante o periodo de 6 de maio de 2024 a 31 de margo de 2025, a Classe ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Politica de controle para risco de liquidez — E calculado o fluxo de vencimento dos titulos e o
nivel de liquidez dos fundos mantendo este em um nivel suficiente para atender as necessidades de
resgate dos clientes sem renunciar a uma rentabilidade adequada.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estreita observancia da politica de
investimento definida no regulamento, das regras legais ou regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, ao cotista.

Os métodos utilizados pelo Administrador e Gestor para gerenciar os riscos a que da Classe Unica
se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo proprio Fundo e/ou pelos fundos investidos que este investir, se permitido em sua
politica de investimentos.

5 Instrumentos financeiros derivativos
a) Politica de utilizacao

A Classe Unica pode realizar operagdes nos mercados de derivativos que tenham por objetivo a
protecdo da carteira ("hedge"), assungdo de risco de mercado e/ou alavancagem de sua carteira,
conforme politica de utilizacdo de instrumentos derivativos previstos em regulamento.

Tal estratégia podera acarretar variagdes no valor do patriménio liquido maiores do que as que
ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar
eventuais perdas do patrimdnio, e, em condi¢cdes de mercado altamente adversas, resultar em
patriménio liquido negativo da Classe Unica. Nessa tltima hipdtese, os cotistas serdo responsaveis
pela realizacdo tempestiva de aporte adicional de recursos.

b) Composicio da carteira

Em 31 de margo de 2025, a Classe ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos
em aberto na carteira.

6  Emissoes e resgates de cotas

As cotas da Classe Unica tém seu valor calculado, diariamente, com base em avaliagio patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira, salvo os ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel. Consequentemente,
o valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagdes para mais ou para menos desses ativos
financeiros.
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Na emissdo de cotas da Classe Unica sera utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor, em favor do
Administrador, em sua sede ou dependéncias, desde que a mesma ocorra dentro do horario
estabelecido pelo Administrador. As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

No resgate de cotas a data da apuracdo do valor da cota de fechamento para efeito do pagamento
do resgate (“data de conversdo de cotas™), sera a do 30° (trigésimo) dia subsequente a solicitacao
de resgate pelo cotista, desde que a mesma ocorra dentro do horario estabelecido pelo
Administrador. Caso a referida solicitagdo ocorra fora do horario estabelecido pelo Administrador,
serd considerada realizada no 1° (primeiro) dia util subsequente. O pagamento do resgate sera feito
no 2° (segundo) dia util subsequente a data de conversdo de cotas.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe
Unica, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteragdo do tratamento tributario da Classe Unica ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes tiltimos, 0 Administrador podera declarar o fechamento da Classe Unica para
arealizagdo de resgates, situacdo em que convocara Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar
sobre as possibilidades previstas na regulamentagdo em vigor ou outras que venham a ser
estabelecidas por normativos posteriores.

7  Remuneracido da administracio e/ou gestiao

A taxa de administragdo minima ¢ equivalente a 0,434% ao ano e a maxima 2,50% ao ano sobre o
patriménio liquido da Classe.

As classes de investimento em que a Classe investe estao sujeitas a taxas de administragdo e gestao
proprias, de forma que a efetiva taxa de administragdo e gestdo da subclasse pode variar até o valor
da taxa maxima de administragdo e gestdo, que considera também as taxas cobradas pelas classes
investidas.

As despesas apropriadas a titulo de taxa de administracdo e taxa de gestdo no periodo findo em 31
de margo de 2025 foram, respectivamente, de R$ 414 e R$ 39, e encontram-se apresentadas em

SA°

“Remuneragdo da administracdo” e “Servigos contratados pelo Fundo”.

A taxa de performance, correspondente a 20% sobre a variacdo positiva, se houver, entre o valor
do patrimonio liquido, ja descontada a taxa de administragdo, e o valor do patrimdnio tedrico
acrescido do equivalente a 100% da variac@o diaria do CDI, acumulado na forma de capitalizacao
composta em cada periodo de avaliagao.

O periodo de avaliagdo e cobranga da taxa de performance serd semestral, sendo que seu
vencimento ocorrerd sempre no ultimo dia util dos meses de junho e dezembro. Nao sera cobrada
taxa de performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada.
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Nao houve apropriagdo de despesa a titulo de taxa de performance no periodo findo em 31 de margo
de 2025.

Nao ha cobranga de taxa de ingresso e¢/ou saida na Classe.
8 Servicos de gestio, custodia e controladoria

A gestdo da carteira cabera a Azimut Brasil Wealth Management Ltda., entidade autorizada pela
CVM a realizar a atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios.

A custodia, tesouraria, controladoria e processamento dos ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica sdo realizados pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios
S.A., sendo a distribuicdo das cotas, controladoria e processamento do passivo da Classe Unica
(escrituragdo de cotas) sdo realizados pelo proprio Administrador.

A taxa maxima de custédia paga pela Classe Unica ao custodiante é de 0,02% ao ano sobre o
patrimonio liquido da Classe Unica.

A despesa apropriada a titulo de taxa de custddia no exercicio findo em 31 de margo de 2025 foi
de R$ 21, e encontra-se apresentada na rubrica “Auditoria e custodia”.

As cotas de fundos de investimento estdo custodiadas nos proprios Administradores e/ou na B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

9 Informacgdes sobre transacoes com partes relacionadas

Os itens abaixo demonstram as operacOes realizadas entre a Classe Unica e instituigcdo
administradora, gestora ou parte a elas relacionada no exercicio findo em 31 de margo de 2025.

a.  Disponibilidades

Em 31 de margo de 2025 a Classe Unica possui saldo em conta corrente, no montante de R$ 2, com
o Banco Santander (Brasil) S.A.

b.  Despesas administrativas

Em 31 de margo de 2025, a Classe Unica possui saldo a pagar de remuneracio de administragdo
no montante de R$ 35. As despesas a titulo de remuneracdo da administracdo estdo sendo
apresentadas na nota explicativa "Remunera¢do da administragdo".

Em 31 de margo de 2025, a Classe Unica possui saldo a pagar no montante de R$ 2 referente a taxa
de custddia do Fundo. As despesas a titulo de taxa de custodia estdo sendo apresentadas na nota
explicativa "Servicos de gestdo, custddia e controladoria".
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Tributacao
a. Classe Unica

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo néo estao
sujeitos ao imposto de renda e/ou IOF.

b. Cotistas

Imposto de renda

Seguindo a expectativa da gestdo de manter a carteira a Classe Unica com prazo médio de
vencimento superior a trezentos e sessenta e cinco dias, e em conformidade com a Lei n® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 1° de
janeiro de 2005 sdo tributados semestralmente, nos meses de maio ¢ novembro de cada ano, a
aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas
complementares, variaveis em razao do prazo da aplicacdo, conforme segue: 22,5% em aplicacdes
com prazo até 180 dias; 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; 15% em aplicagcdes com prazo acima de 720 dias.

1IOF (Decreto N° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual
do rendimento da operacdo, decrescente em func¢do do prazo da aplicacdo. Para os resgates

efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicag@o, ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retenc¢do do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio liquido com a correspondente variagao no
valor das cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade

de cotas possuidas.

Politica de divulgacio das informacgoes

O Administrador colocara a disposicao dos interessados, na sua sede e/ou por meio eletronico, as
seguintes informagdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido da Classe Unica;

e Mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:

10
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(a) balancete;
(b) demonstrativo de composi¢ao e diversifica¢do da carteira; e,
(c) informacdes relativas ao perfil mensal.

e Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do relatorio do auditor
independente; e,

e O Administrador disponibilizara aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo as
informagdes exigidas nos termos da regulamentagdo em vigor, contendo o saldo e valor das
cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade da Classe Unica auferida entre o tltimo dia util do més anterior e o ultimo dia
util do més de referéncia do extrato.

O Administrador divulgara em lugar de destaque no site do Administrador ou Gestor:

e Demonstragio de Desempenho da Classe Unica relativo aos 12 meses findos em 31 de
dezembro, até o ultimo dia 1til de fevereiro de cada ano e aos 12 meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia atil do més de agosto de cada ano; e,

e Lamina de Informagdes Essenciais da Classe Unica, no caso de Fundo aberto que ndo seja
destinado exclusivamente a investidores qualificados, até o 10° (décimo) dia de cada més, com
os dados relativos ao més imediatamente anterior, ou na data de sua atualizagao.

Politica relativa ao exercicio do direito de voto

A Classe Unica tem como politica o exercicio do direito de voto em assembleias de companhias
e/ou fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacdo. Nessa hipotese, o Gestor
comparecera a assembleia e, posteriormente divulgara aos cotistas na sua sede, por correspondéncia
e/ou por meio eletronico, o teor ¢ a justificativa do voto proferido.

Rentabilidade

a. Patriménio liquido médio mensal, variacdo do valor da cota e rentabilidade (nao
auditado)
% Rentabilidade

Data Patriménio Liquido Valor da cota Mensal Acumulada
06/05/2024 - 1,000000 - -
31/05/2024 100.869 0,996439 (0,36) (0,36)
30/06/2024 100.523 0,999481 0,31 (0,05)
31/07/2024 101.764 1,014335 1,49 1,44
31/08/2024 103.160 1,024046 0,96 2,41
30/09/2024 103.998 1,035143 1,08 3,52

11
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31/10/2024 104.531 1,036994 0,18 3,70
30/11/2024 105.083 1,046845 0,95 4,69
31/12/2024 105.816 1,051882 0,48 5,19
31/01/2025 106.439 1,062093 0,97 6,21
28/02/2025 107.516 1,069253 0,67 6,92
31/03/2025 108.005 1,073645 0,41 7,36

b. Patriménio liquido médio e rentabilidade acumulada no periodo

Periodo Patriménio Liquido % Rentabilidade
Findo em 31 de marco de 2025 104.314 7,36

A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra o administrador do Fundo.

Alteracoes estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 16 de julho de 2024 deliberou, com efetivagdo a partir
do dia 23 de julho de 2024, as seguintes matérias:

(i) alteragdo do publico-alvo;

(i1) insercdo de taxa de performance;

(iii) atualizagdo do redacional de feriado; e,

(iv) inclusao do redacional de Politica de Uso de Voto do Gestor.

Analise de sensibilidade
a. Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalo de confianga determinado. Para calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalo de confianga de 95%
e para o calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (exponentially weighted
moving average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/03/2025
Patrimdnio Liquido 108.230

12
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| var (vaiue at Risk) 0,1338%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em fun¢ao do historico de pregos. Como limitagdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianga de 95%, o método ndo considera os eventos na causa
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Informamos que a Classe Unica, no periodo auditado, somente contratou empresa de auditoria
externa para prestacdo de servigos de auditoria, ndo tendo prestado nenhum outro tipo de servigo a
Classe.

E adotada como politica na contratagio de servigos ndo relacionados a auditoria externa, a postura
de atender as regulamentagdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo
consisténcia, inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
estabelecidos pelo Administrador, os quais incluem, dentre outros, o0s seguintes:
(a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no cliente, e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.
Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos
referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que os mesmos nao afetem
as regras de independéncia estabelecidas.

k k %

Angela Amodeo
Diretora Executiva

Diego Santos Almeida
Contador CRC N° 1SP 316054/0-4
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