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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do AZ Quest Mistral Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2024 e a respectiva demonstracdo da evolugdo do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do AZ Quest Mistral Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado em 31 de margo de 2024 e o desempenho
de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pela Comissado de Valores Mobilidrios
(“cvm”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrag¢des financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagdo dos ativos financeiros

Em 31 de margo de 2024, o Fundo mantinha RS 459.601 mil, correspondentes a 100,07% de seu patriménio
liquido, investidos em cotas de fundos de investimento (“fundos investidos”), que sdo custodiadas pelas
suas respectivas administradoras e cujo valor justo € mensurado, pela Administradora, conforme divulgado
na nota explicativa n2 3.
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Em funcdo da representatividade dos saldos destes ativos financeiros em relagao ao patriménio liquido do
Fundo, consideramos a sua existéncia e valorizacgdo como uma area de foco em nossa abordagem de
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria aplicaveis aos fundos investidos incluiram, entre outros: (i) leitura das
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes dos fundos investidos, com o objetivo de avaliar
eventuais impactos contabeis e de divulgacdao nas demonstragdes financeiras do Fundo; (ii) teste de
existéncia realizado por meio do confronto das posi¢cdes em aberto na carteira do Fundo, em 31 de margo
de 2024, com os correspondentes extratos emitidos pelas administradoras dos fundos investidos; e (iii)
teste de valorizagdo das cotas dos fundos investidos em aberto na carteira do Fundo, em 31 de margo de
2024, por meio do recdlculo do valor justo com base no valor das cotas divulgado pelas administradoras
dos fundos investidos.

Com base nos procedimentos de auditoria supracitados e nos resultados obtidos, consideramos o
reconhecimento dos referidos ativos financeiros aceitavel no contexto das demonstracdes financeiras do
Fundo tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro
regulamentados pela CVM e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcado relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborag¢do das demonstragoes financeiras, a Administradora, dentro das prerrogativas previstas na
regulamentacdo da CVM, é responsavel pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaborag¢do das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o
Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagées falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées financeiras do exercicio corrente, e que,
dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2024
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DE OUCHE TOHMATSU Ana Carolina Alves de Almeida Pires Passos
Auditores Independentes Ltda. Contadora
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AZ Quest Mistral Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 23.720.500/0001-01

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

D rativo da

e diversificagdo da carteira em 31 de margo de 2024

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificagdes

Disponibilidades
BNY Mellon Banco S.A.

Cotas de fundos
Renda fixa:

AZ Quest Luce Master Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Il
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Il
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI IV
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI V
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI VI
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI VII
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI VIII
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI IX
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI X

Multimercado:
AZ Quest Altro Master Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

Valores a receber
Resgates de cotas de fundo a receber
Outros valores a receber

Valores a pagar
Taxa de administragdo
Cotas a resgatar
Outros valores a pagar

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

96.225.303
99.367
100.907
100.924
100.930
101.244
101.249
101.248
102.213
102.251
102.253

105.193.875

Valor % sobre o
Custo justo/ patriménio
total realizacdo liquido

1 -
419.828 459.601 100,07
190.421 205.362 44,72
244 246 0,06
244 246 0,06
244 246 0,06
244 245 0,05
244 245 0,05
244 245 0,05
244 245 0,05
244 245 0,05
244 245 0,05
244 245 0,05
226.967 251.786 54,82
571 0,13
539 0,12
32 0,01
(917) (0,20)
(328) (0,07)
(531) (0,12)
(58) (0,01)
459.256 100,00




AZ Quest Mistral Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado
CNPJ: 23.720.500/0001-01

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragdo da evolugdo do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de margo de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor das cotas)

2024 2023

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

233.954.373,80 cotas a RS 1,724916 403.552 -

340.367.730,35 cotas a RS 1,559532 - 530.814
Cotas emitidas

183.786.806,70 cotas 345.312 -

295.478.124,32 cotas - 486.046
Cotas resgatadas

190.583.244,68 cotas (314.817) -

401.891.480,87 cotas - (620.711)
Variagdes nos resgates de cotas (37.499) (42.083)
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios 396.548 354.066
Composicdo do resultado dos exercicios
Cotas de fundos

Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 66.367 53.987
Despesas (3.659) (4.501)

Taxa de administragdo (3.519) (4.338)

Auditoria e custédia (84) (102)

Publicagdes e correspondéncias (6) (7)

Taxa de fiscalizagdo (40) (41)

Despesas diversas (10) (13)
Resultado dos exercicios 62.708 49.486
Patrimonio liquido no final dos exercicios

227.157.935,82 cotas a R$ 2,021749 459.256 -

233.954.373,80 cotas a RS 1,724916 - 403.552

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Contexto operacional

O AZ Quest Mistral Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito
Privado (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo
e iniciou suas operacdes em 29 de fevereiro de 2016.

A gestdo da carteira de investimentos do Fundo compete conjuntamente a AZ Quest MZK Investimentos
Macro e Crédito Ltda. (AZ Quest Investimentos Ltda, até 5 de junho de 2022) e a Azimut Brasil Wealth
Management Ltda. (“Gestoras”).

De acordo com o regulamento do Fundo, a estratégia adotada pelas Gestoras consiste em alocar, no
minimo, 95% de seus recursos em cotas do AZ Quest Altro Master Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado e do AZ Quest Luce Master Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo
(“Fundos Master”), administrados pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Administradora”) e geridos pela AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda., cujas
politicas de investimento consistem em realizar operacdes e aplicar recursos em ativos financeiros, titulos
de crédito, valores mobiliarios e demais modalidades disponiveis no mercado financeiro, e acompanhar o
Certificado de Depédsito Interbancdrio - CDI, respectivamente.

O Fundo tem como publico-alvo investidores em geral.

Os investimentos em fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Dessa forma, os
cotistas estao expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o
patrimonio liquido do Fundo se tornar negativo.

Base de elaboracdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,

aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pela Resolu¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) n2 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme emitida pela CVM, incluindo as normas

previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFl e demais orientacGes emanadas da CVM,

sendo que o Fundo se encontra no periodo de adaptacdo a referida resolugao.

Descri¢ao das politicas contabeis
As politicas contabeis aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras estao descritas a seguir:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o Principio da Competéncia dos Exercicios Societarios (“regime de competéncia”)
para fins do registro das receitas e despesas do Fundo.

Titulos e valores mobiliarios

Conforme disposto na Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas
categorias especificas, de acordo com a intengao de negocia¢do dos cotistas, atendendo aos seguintes
critérios para contabilizagdo:



ii.

AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Titulos para negociagdo

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e
de forma ativa, sendo contabilizados ao valor justo, sendo os ganhos e/ou as perdas realizados e ndo
realizados sobre esses titulos reconhecidos diretamente no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acGes ndo resgataveis, para os quais existe a intencdo e a
capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢Ges:

Que o fundo de investimento seja destinado, exclusivamente, a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a fundos de investimento
fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados, sendo estes ultimos definidos como tal
pela regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

Que todos os cotistas declarem, formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do fundo
de investimento, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacado de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do fundo de investimento como mantidos até o vencimento.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, e quando fundos abertos, ou
seja, aqueles em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo, esses sdo
ajustados diariamente pela variagdo no valor das cotas informado pela Administradora. Quando ha
aplicacdo em cotas dos fundos de investimentos de condominio fechado (“fundos fechados”), a
Administradora avalia o valor justo dessas cotas utilizando a seguinte ordem de prioridade: (i) caso o preco
da cota seja divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”), é utilizado o preco de fechamento da
B3 S.A.; (ii) caso o prego ndo esteja disponivel conforme item (i) anterior, a cotagdo de mercado é estimada
pela mediana das cotag¢des fornecidas por um pool de players do mercado para elaborag¢do do “Prego
Indicativo de Consenso” (PIC) e (iii) caso os itens (i) e (ii) ndo sejam aplicaveis, é utilizada a cota divulgada
pelos administradores dos respectivos fundos de investimento. Esses ativos estdo classificados na categoria
de “Titulos para negociagdo”. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na rubrica “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos”.

Gerenciamento de riscos

Tipos de riscos
O Fundo esta exposto aos riscos de mercado, crédito e de liquidez, conforme descrito a seguir:

Mercado

As condicGes econ6micas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando em alteragdes nas
taxas de juros e de cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem afetar o
desempenho do Fundo e/ou dos fundos investidos. O valor dos ativos que integram a carteira de investimentos
do Fundo e/ou dos fundos investidos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotac¢des de mercado. A redug¢ao ou o aumento nos precos dos ativos integrantes da carteira de investimentos
do Fundo e/ou dos fundos investidos podem ser temporarios, ndo existindo, portanto, garantia de que n3o se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados.



AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ao utilizar operacdes com instrumentos financeiros derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado por
meio de posicdes direcionais e alavancagem ou reduzido por meio de operacdes de hedge. Como 0s recursos
necessarios para efetuar operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo apenas para depdsitos de
margem ou prémios de op¢des, caso seja permitido aos Fundos investidos alavancar posi¢des, na hipétese de
grandes oscilagdes no mercado, estes poderdo incorrer em perdas superiores ao valor do seu patriménio
liquido. Existe também o risco de distor¢do do preco entre o derivativo (instrumento de hedge) e seu ativo
objeto para as operagdes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade dos fundos investidos,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas.

Crédito
Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos devidos
ao Fundo e/ou aos fundos investidos.

O fundo de investimento classificado como “crédito privado” esta sujeito a risco de perda substancial de
seu patrimonio liquido caso ocorram eventos que acarretem a nao realizacdo dos ativos integrantes das
carteiras de investimento dos fundos investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsdaveis pelos
ativos dos fundos investidos.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou os fundos investidos ndo honrarem suas obriga¢es ou os pagamentos
de resgates nos prazos previstos em seu regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira de investimentos do Fundo e/ou dos fundos investidos e aos prazos previstos
para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O controle de risco da Administradora é baseado na perda maxima aceitavel projetada para o fundo
investido, de modo a evitar que incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutengao
de posicOes em carteira que gerem perdas projetadas superiores aos limites preestabelecidos pela
Administradora, de acordo com a realizacdo dos controles de valor em risco (“Value at Risk - VaR”). Os
limites de VaR sdo estabelecidos como percentual do patriménio liquido, bem como diferentes fatores de
risco. Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a
qualgquer momento a critério da Administradora.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela Gestora e pela Administradora, que efetua o
monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortiza¢dao e vencimento das operag¢des, quando
aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira
do emissor ou da contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, e sdo tomadas decisdes
para a constituicdo ou ndo de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando-se um
percentual minimo de ativos, em relagao ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o
prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco dos investimentos do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para os cotistas.



AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Andlise de sensibilidade

O VaR é uma métrica de risco que informa a perda financeira esperada em cenarios em que se considera a
dindmica e correlagdes entre os fatores de risco que incidem sobre a carteira de investimentos do Fundo. A
modelagem utilizada é um VaR paramétrico que se baseia no conhecimento prévio de uma distribuicao
estatistica para fazer o calculo das perdas financeiras com base em hipétese de comportamento da
distribuicdo de probabilidades dos retornos dos ativos. Para o cdlculo do VaR, a Administradora assume um
intervalo de confianga de 97,5%, horizonte de 1 dia e uma janela de observac¢des de 300 dias Uteis para as
séries dos fatores de risco. Volatilidades e correlagdes sdo calculadas a partir de uma metodologia de
ponderacdo exponencial em médias méveis (Exponential Weighted Moving Average - EWMA com lambda
0,94). O VaR associado a cada grupo de fatores de risco é calculado a partir de uma metodologia em Delta
Normal onde se calcula a exposi¢do marginal/pontual de cada ativo da carteira a cada fator de risco.

LimitagcGes do modelo: o VaR assume que ocorréncias passadas explicam consistentemente a evolugdo das
volatilidades e das correlagGes futuras, o que pode ndo ocorrer, principalmente, quando existem poucos
registros na amostra. Sendo assim, a metodologia ndo é capaz de sensibilizar a métrica a eventos exégenos
tais como mudancas de legislacdo, eventos politicos relevantes, choques de produtividade, eventos
climaticos ndo sazonais, entre outros. Além disso, a metodologia assume que a distribuicao de
probabilidade do retorno da carteira é Gaussiana, o que s6 ocorre consistentemente quando uma série de
premissas tedricas sdo observadas em conjunto.

E utilizado o valor das cotas dos fundos de investimento n3o administrados pela Administradora como
fatores de risco (posicdo a vista em Equity), ja que ndo se tem acesso detalhado as informacgdes das
carteiras desses fundos de investimento. Para os demais fundos de investimento, seus ativos sdo
consolidados aos ativos do Fundo.

Emissoes e resgates de cotas
As emissOes de cotas sdo processadas com base no valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

Os resgates sdo pagos no primeiro dia util subsequente ao da solicitacdo do resgate, com base no valor da
cota em vigor no dia da respectiva solicitacao.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar na altera¢do do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, sendo
obrigatdria a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de um dia util, para deliberar,
no prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas; (ii) reabertura ou manutengao
do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores
mobilidrios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquida¢do do Fundo.



AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Remunerag¢ao da Administragao

Taxa de administragao

A taxa de administragdo é paga mensalmente, sendo calculada sobre o patrimonio liquido diario a razao de
0,90% ao ano. A taxa de administragdo maxima admitida para o Fundo, por consequéncia de seus
investimentos em cotas de outros fundos de investimento, é de 1,30% ao ano, calculada sobre o seu
patrimonio liquido.

Conforme disposicGes da Resolugdo CVM n2 175 de 23 de dezembro de 2022, quando o Fundo mantém
investimentos em fundos, cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados ou em
fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do Fundo, esses investimentos ndo sdo considerados
no computo da taxa de administracdo maxima.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 3.519 (2023: RS
4.338) apresentada na rubrica “Taxa de administra¢cdo”, na demonstracdo da evolu¢do do patrimonio
liquido.

Taxa de performance
O regulamento do Fundo n3o prevé a cobranca de taxa de performance.

Taxa de custddia

A taxa maxima cobrada pelo servigo de custddia do Fundo é de 0,006% ao ano sobre o valor do
patrimdnio liquido do Fundo, sendo garantida uma remunerag¢do minima mensal de RS 0,24392 (RS 0,2,
até 5 de junho de 2022), a qual é corrigida anualmente de acordo com a variacdo do indice Geral de
Precos do Mercado (“IGP-M”), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas - FGV.

Custoddia dos titulos da carteira
As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e controladas pela Administradora.

Prestadores de servigos
A Administradora contratou os seguintes servigos:

Descri¢ao Prestador do servigo

AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda e Azimut
Gestdo da carteira de investimentos Brasil Wealth Management Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e coloca¢cdo A relagdo com a qualificagdo completa encontra-se disponivel
de cotas do Fundo no website da Administradora.
Controladoria BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Custddia e tesouraria BNY Mellon Banco S.A.
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AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Tributacao
Cotistas

Imposto de renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é calculado
semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, bem como por ocasido do
resgate de cotas do Fundo. De acordo com o Art. 12 da Lei n2 11.033/04 e Art. 62 da Lei n2 11.053/04, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento com classificagdo tributdria de Longo ou
Curto Prazo sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte (IRRF) com base em aliquotas decrescentes,
entre 22,50% e 15% para fundos de Longo Prazo e 22,50% e 20% para fundos de Curto Prazo, em fungdo: (i)
do prazo de aplicagdo dos recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na
carteira de investimentos do Fundo.

Na apuracdo do IRRF, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento poderao ser
compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa
juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal especifica ndo sofrem retencao do IRRF.

Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF

De acordo com o Decreto n2 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - RIOF e alteracGes posteriores, o Imposto sobre
Operagdes Financeiras - IOF é calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor de resgate das cotas realizado
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, decrescente em funcdo do prazo até a aliquota zero
(apds 30 dias da data da aplicacdo).

Fundo
A carteira de investimentos do Fundo ndo esta sujeita a nenhuma tributagao.

Politica de distribuicdo dos resultados
Os rendimentos da carteira de investimentos do Fundo sdo incorporados, diariamente, a posicdo dos
cotistas.

Politica de divulgagao das informagdes

A divulgacdo das informacgdes do Fundo aos cotistas é realizada por meio de correspondéncia, inclusive por
meio de correio eletrdnico (e-mail) e canais eletrénicos, incluindo a rede mundial de computadores (world
wide web).
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AZ QUEST MISTRAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Rentabilidade do Fundo
A rentabilidade calculada com base na variacao da cota, comparada com a variacao do CDI, e o patrimonio
liguido médio dos exercicios foram os seguintes:

Exercicios findos em P’atr.lmonlf) . Rentabilidade (%) Variagdo do CDI

liquido médio (%)
31 de marco de 2024 399.132 17,21 12,36
31 de margo de 2023 481.503 10,60 13,28

A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado ndo representa garantia de rentabilidade no futuro.
TransagOes com partes relacionadas

Custddia BNY Mellon Banco S.A.

Durante os exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, o Fundo manteve movimentagdo em conta
corrente no BNY Mellon Banco S.A. (“Banco”), integrante do conglomerado financeiro, do qual a
Administradora também pertence, e prestador do servico de custddia dos titulos da carteira do Fundo. As
despesas de custddia com o Banco, nos exercicios findos em 31 de marcgo de 2024 e 2023, nos montantes
de RS 23 e RS 29, respectivamente, foram reconhecidas na rubrica “Auditoria e custddia” da demonstracgio
da evolugdo do patriménio liquido. Adicionalmente, em 31 de marco de 2024, o saldo em conta corrente do
Fundo mantido junto ao Banco, no montante de RS 1 (2023: RS 1), se encontra apresentado na rubrica
“Disponibilidades” do “Demonstrativo da composi¢ao e diversificagao da carteira”.

Prestacdo de servicos de gestdo/ administragio

Durante os exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, o Fundo apropriou remuneragao a
Administradora e/ou a Gestora, conforme divulgado na nota explicativa n? 6 e apresentado na rubrica
“Taxa de administragdo”, na demonstra¢ao da evolugdo do patrimonio liquido.

Demandas judiciais
Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer seja na defesa dos direitos dos cotistas, quer
seja destes contra a Administradora do Fundo.

AlteragOes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas de 25 de maio de 2022, foram deliberadas: (i) a substituicdo do prestador
dos servicos de gestdao do Fundo de AZ Quest Investimentos Ltda. para AZ Quest MZK Investimentos Macro
e Crédito Ltda.; (ii) o ajuste redacional no regulamento do Fundo, com intuito de excluir trecho referente ao
publico-alvo do Fundo Master, sem alterar a politica de investimento do Fundo; (iii) a atualizacdo da
remuneragdo minima da taxa maxima de custddia do Fundo incluindo a correcdo anual de acordo com a
variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundagdo Getulio Vargas. Tais deliberacdes
entraram em vigor em 6 de junho de 2022.

Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas de 23 de fevereiro de 2024, foi deliberada a altera¢do da redagdo
referente as regras de resgate do Fundo. Tal deliberagdo entrou em vigor em 12 de abril de 2024.
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(Valores expressos em milhares de Reais)

Informagdes adicionais

No exercicio findo em 31 de marco de 2024, a Administradora ndo contratou servicos da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes Ltda. relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor externo, de acordo com
as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor externo nao deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses proprios.

A CVM publicou em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM n? 175, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgag¢do de informac¢des dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de
servicos para os fundos, revogando dentre outras normas, a Instru¢cdo CVM n2555/14. Esta nova Resolugdo
tem como objetivo modernizar as regras aplicaveis aos fundos de investimento, apresentando novas
possibilidades de investimentos para Fundos de Investimentos Financeiros e seu publico investidor, tais
como: (i) as possibilidades de investimento nos comumente denominados “ativos ambientais” e em
criptoativos; (ii) a ampliacdo de limites de concentragdo por tipo de ativo financeiro; e (iii) o
estabelecimento de limites de exposicdo ao risco de capital. Além disso, um dos pilares da reforma foram
as inovacgoes introduzidas no ordenamento juridico pela Lei de Liberdade Econémica, tendo como
destaques: (i) a possibilidade de limitagdo da responsabilidade de cada cotista ao valor das cotas subscritas;
(ii) a possibilidade de os fundos contarem com classes de cotas com patrimonios segregados para cada
classe; e (iii) a aplicacdo do instituto da insolvéncia civil aos fundos. A Resolugdo CVM n° 175 entraria em
vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos entrariam em vigor em datas
posteriores, conforme especificado na nova Resolugdo. Em 28 de margo de 2023 a CVM publicou a
Resolugdo 181, prorrogando o inicio da vigéncia para 2 de outubro de 2023. Os Fundos de Investimentos
Financeiros em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para adaptarem-
se integralmente as disposicGes da referida Resolucdo até 31 de dezembro de 2024. Em 31 de maio de 2023
a CVM publicou a Resolugdo 184 com a insercao de diversos Anexos Normativos e ajustes pontuais a
Resolugdo CVM n2 175. Como data inicial da vigéncia, foi sugerido 2 de outubro de 2023, mesma data em
gue a Resolugdo CVM 175 entrou em vigor. Em 27 de setembro de 2023 a CVM publicou a Resolugdo 187
que fez alteragdes pontuais na Resolugdo CVM n2 175, e entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Em 12
de margo de 2024, a CVM emitiu a Resolugdo 200, que postergou os prazos previstos na Resolucdo CVM
175, na qual os fundos de investimentos financeiros em funcionamento na data de inicio de vigéncia da
norma terao prazo limite para adaptarem-se integralmente as disposi¢Ges da referida Resolucdo até 30 de
junho de 2025. O Fundo se encontra no periodo de adaptagdo e os possiveis impactos advindos da nova
Resolugao CVM n2 175 sobre o Fundo estdo em constante avaliagdo pela Administradora.

Peterson Antonio da Paz
Diretor

Marcio Mota de O. Azevedo
Contador
CRC RJ-071838/0-0
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